Wie geht nachhaltige Geldanlage?
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GENEON

VERMOGENSMANAGEMENT

Was bedeutet ,,nachhaltig”?
Warum funktioniert nachhaltige Geldanlage?

Welche unterschiedlichen Strategien gibt es?

Teil 1 der dreiteiligen Webinar-Reihe
»Nachhaltigkeit Kompakt“

06.10.2022 ab 19:00 Uhr
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VERMOGENSMANAGEMENT

Unabhangiger Vermogensverwalter mit
Fokus auf ethisch-nachhaltiger Geldanlage
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Nachhaltige Geldanlage: Was ist das?

Idee: Umlenkung der Kapitalstrome, damit diese
Nachhaltigkeitsziele nicht behindern, besser unterstiitzen.
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Idee: Umlenkung der Kapitalstrome, damit diese

Verantwortung Nachhaltigkeitsziele nicht behindern, besser unterstiitzen.

N
gw
N)

Sicherheit
1 3 CLIMATE
ACTION

%p
()
Y
(())
>
e
(ol

3

Rendite Liquiditat

Management




A
f"i

GENEON

VERMOGENSMANAGEMENT

Nachhaltige Geldanlage: Was ist das?

Vv Idee: Umlenkung der Kapitalstrome, damit diese die
erantwortung Zielerreichung der SDG mindesten nicht behindern, besser
unterstutzen.
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VERMOGENSMANAGEMENT

Nachhaltige Geldanlage: Was ist das?

Idee der Nachhaltigen Geldanlage:
Umlenkung der Kapitalstréme, damit diese die
Zielerreichung der SDG mindesten nicht behindern,
besser unterstiitzen.
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Nachhaltige Geldanlage: Warum GENEON
funktioniert das?

Brent Spar 1995

Februar 1995:
Genehmigung fur die Versenkung der
Olplattform in der Nordsee

Ab Juni 1995:
Boykott der Shell-Tankstellen in

Deutschland
* Niederlande
* GrolRbritannien
* Belgien
* Luxemburg




eld wirkt. Immer!
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Wir werdenuns
tindern.

Sie haben olle von der Entscheidung der Shell
U.K. gehort, bei der britischen Regierung den Ax
trag zu stellen, die Loger und Verlodeplomiom
Brent Spar” an Land zu entsorgen. Die Detsche
Shell Akfi lischaft, unsere Mitarbx und
unsere Tankstellen- und Vertriebspartner hoben
diese Entscheidung mit Erleichte-
rung avfgenommen.

Aber wir haben ouch daraus
gelernt. Denn obwohl die urspring-
liche Entscheidung der Shell U.K
in vélliger Ubereinstimmung mit den

wmginschlagigen bitischen Gesetzen
und insbesondere mit den interno-
fionalen Konvenfionen von Paris
und Oslo zum Schutz der Meere
stand, wor die geplonte Tiefsee-
Entsorgung nicht durchsetzbor. Sie
war es deswegen nicht, weil zohl-

Zukunft sicher nicht nur wir, sondem cuch ondere
Unternehmen bei wichfigen Entscheidungen gerechs
Werden misssen.

Wir sind doron erinnert worden, do wir ols
Unlerehmen unsere Grife und Sitrke letzien Endes
thnen, unseren Kunden, verdonken
Und wir sind doron erimment

wwe  worden, dof — wie bei uns rnd om
= die Brent Spor” geschehen - viele
——— Qe levle ous ihrer Sicht dos
st Verniniigste und Beste tun kinnen
und doB dies demmoch zu einer
Gesamenticheidung Sbean, komn,
e i die Geselischolt nicht okzeptien
Aus den Ergebrissen der letz-

reiche Regierungen der Nordsee- m wicklungen Gber die Londesgrenzen
Anrainerstaaten den  urspriinglich

genehmigten Entsorgungsweg nicht mehr mitirogen
wolllen. Das hat uns gezeigt, doB die Ubergin
stimmung einer Entscheidung mit Gesetzen und i
ternationalen Bestimmungen allein nicht ausreicht
Hinzukommen mu die notwendige Akzeptanz in
der Gesellschaft.

Wir haben gelernt, doB die Offentlichkeit unsere
Argumente nicht nachvollziehen konnte. Aber nicht
nur das. Uns ist auch bewuit geworden, daf wir oof
Sie, unsere Kunden, mehr und genaver héren mijssen

Domit haben wir auch gelernt, dafb fir bestimm-
te Entscheidungen Ihr Einverstandnis genauso wich-
Yig ist wie die Meinung von Experten oder die
Genshmigung durch Behérden. Tatsachen, denen in

nur wer lemt, hot Zukunk. Und nafirich wollen wir

Zukunft haben. Wir wollen erreichen, doB Sie uns

wieder okzepfieren. Und wir wimschen uns, doB

das, worauf wir stolz sind, von thoen wieder ones-

konnt wird: unsere Gloubwirdigkeit und Integrisct
Wir werden daron arbeiten
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Brent Spar 1995

Juli 1995:
Die Brent Spar wird an Land
demontiert



Geld wirkt. Immer!

Aktien Unternehmer!

Anleihen Kreditgeber!
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VVon SDG zu Nachhaltiger Geldanlage

Wie kommen die UN Sustainable Development Goals in meine Kapitalanlage?

Die 7 globalen Herausforderungen
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Bekampfung der Ursachen und Folgen des Klimawandels
Sicherstellung Versorgung von Trinkwasser

Beendigung der Entwaldung, Forderung nachhaltiger Waldwirtschaft
Erhalt der Artenvielfalt

Umgang mit der Bevolkerungsentwicklung

Bekdampfung der Armut

Unterstliitzung verantwortungsvoller Fihrungsstrukturen
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VVon SDG zu Nachhaltiger Geldanlage

Wie kommen die UN Sustainable Development Goals in meine Kapitalanlage?
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VVon SDG zu Nachhaltiger Geldanlage

Wie kommen die UN Sustainable Development Goals in meine Kapitalanlage?

Aus Sicht der Anleger/Investoren:

Vermeidung von Investitionen in Unternehmen, deren

Geschaftsmodell und —praktiken: e r e

- Die Bewaltigung einer oder mehrerer der globalen
Herausforderungen behindern.

Und gerne erganzend:
Bevorzugung von Unternehmen, die bei der

Bewaltigung von einer oder mehrerer der
Herausforderungen sinnvolle Beitrage leisten




VVon SDG zu Nachhaltiger Geldanlage

Wie kommen die UN Sustainable Development Goals in meine Kapitalanlage?

Aus Sicht der
Fondsmanager/Vermogensverwalter:

R ° ] k
Vermeidung von Investitionen in Unternehmen, deren I S I e n

Geschaftsmodell und —praktiken:
erhéhte Risiken in den Bereichen
- E - Environmental

- S -Social
- G -Governance

aufweisen.
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VVon SDG zu Nachhaltiger Geldanlage
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VVon SDG zu Nachhaltiger Geldanlage

Werte

SRI:

Impact-Investing:

Green-Bonds:
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VVon SDG zu Nachhaltiger Geldanlage

Werte

* Socially Responsible Investment
SRI . * Meist harte Ausschlusskriterien (z.B. Riistung, fossile Brennstoffe, Korruption, Menschenrechte u.v.m.)
* Oftin Verbindung mit ,Best-in-Class”

Impact-Investing:

Green-Bonds:



VVon SDG zu Nachhaltiger Geldanlage

GENEON

VERMOGENSMANAGEMENT

Werte

SRI:

Impact-Investing:

Green-Bonds:

Socially Responsible Investment

Meist harte Ausschlusskriterien (z.B. Riistung, fossile Brennstoffe, Korruption, Menschenrechte u.v.m.)
Oft in Verbindung mit ,Best-in-Class”

Wirkungsorientiertes Investieren

Ziel: messbare positive gesellschaftliche Auswirkungen (sozial und 6kologisch)
Beispiele: Mikrofinanz, Windparks, sozialer Wohnungsbau
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Werte

SRI:

Impact-Investing:

Green-Bonds:

Socially Responsible Investment

Meist harte Ausschlusskriterien (z.B. Ristung, fossile Brennstoffe, Korruption, Menschenrechte u.v.m.)
Oft in Verbindung mit ,Best-in-Class”

Wirkungsorientiertes Investieren

Ziel: messbare positive gesellschaftliche Auswirkungen (sozial und 6kologisch)
Beispiele: Mikrofinanz, Windparks, sozialer Wohnungsbau

Anleihen, deren Erl6s nur fiir 6kologisch nachhaltige Projekte verwendet werden darf
Hohe Transparenzanforderungen, unabhangige Kontrolle
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VVon SDG zu Nachhaltiger Geldanlage

Werte

* Socially Responsible Investment
SRI . * Meist harte Ausschlusskriterien (z.B. Riistung, fossile Brennstoffe, Korruption, Menschenrechte u.v.m.)
* Oftin Verbindung mit ,Best-in-Class“

i * Wirkungsorientiertes Investieren
Im paCt_I nvesti ng' * Ziel: messbare positive gesellschaftliche Auswirkungen (sozial und 6kologisch)
e Beispiele: Mikrofinanz, Windparks, sozialer Wohnungsbau

. * Anleihen, deren Erl6s nur fir okologisch nachhaltige Projekte verwendet werden darf
Green-Bonds: s e ee e
* Hohe Transparenzanforderungen, unabhangige Kontrolle

* Nicht immer klar messbare, aber dennoch positive Auswirkung auf Umwelt und Soziales

(POSitiV-Kr‘ite rien ): * Hersteller von Produkten und Services mit Energie-Einsparpotenzial, Kreislaufwirtschaft,
Bildungs-Software, offentlicher Verkehr und Transport, medizinische Versorgung,
erneuerbare Energien, Wasserversorgung und —aufbereitung, u.v.m.
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VVon SDG zu Nachhaltiger Geldanlage

Risiken

ESG: ...iIst nicht das, was Sie erwarten

Sondern ein statistischer Prozess zur Bewertung von nicht-finanziellen Risiken

\

E S G

Environmental Social Governance

Umwelt Soziales Unternehmensfiihrung



VVon SDG zu Nachhaltiger Geldanlage
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Environmental Social Governance
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Ressourcen- Emissionen Umwelt- Arbeitskrafte Menschen- Community Produkt- Management Aktiondre Gesellschaftl.
verbrauch Innovationen rechte haftung Verantwortung
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VVon SDG zu Nachhaltiger Geldanlage

Nach Auswertung aller Abfragen entsteht pro Sub-Bereich eine Kennzahl zwischen 0 und 100.

Aktie Resource | Emissions | Environm.
Use Innovation
Airbus 99,4 99,4 96,8
Dt. Bank 95,7 97,5 96,7
Mercedes-Benz 89,5 99,8 98,3
BASF 95,6 92,0 98,9
Volkswagen 97,1 96,3 93,0
Linde 99,8 95,0 88,9
Allianz 91,4 91,6 95,4
Miinchener Riick 89,0 92,6 48,0




VVon SDG zu Nachhaltiger Geldanlage

Die Kombination aller Sub-Bereichs Kennzahlen ergeben den ,,Environmental Score®.

Aktie Resource | Emissions | Environm.

Use Innovation
Airbus 99,4 99,4 96,8 98,4
Dt. Bank 95,7 97,5 96,7 96,7
Mercedes-Benz 89,5 99,8 98,3 96,6
BASF 95,6 92,0 98,9 95,6
Volkswagen 97,1 96,3 93,0 94,9
Linde 99,8 95,0 88,9 94,6
Allianz 91,4 91,6 95,4 93,8
Miinchener Riick 89,0 92,6 48,0 93,8




VVon SDG zu Nachhaltiger Geldanlage

Die Kombination der 3 Sdulen Environmental Score, Social Score und Governance Score...

Aktie E S G

Airbus 98,4 83,4 82,0
Dt. Bank 96,7 85,6 73,2
Mercedes-Benz 96,6 89,8 93,1
BASF 95,6 92,4 83,6
Volkswagen 94,9 92,8 61,7
Linde 94,6 94,0 83,8
Allianz 93,8 90,0 92,5
Miinchener Riick 93,8 81,7 84,1




VVon SDG zu Nachhaltiger Geldanlage

...ergeben den ESG Score

Aktie ESG

Airbus 98,4 83,4 82,0 86,6
Dt. Bank 96,7 85,6 73,2 82,7
Mercedes-Benz 96,6 89,8 93,1 92,9
BASF 95,6 92,4 83,6 91,7
Volkswagen 94,9 92,8 61,7 86,0
Linde 94,6 94,0 83,8 91,9
Allianz 93,8 90,0 92,5 91,5
Miinchener Riick 93,8 81,7 84,1 84,3




VVon SDG zu Nachhaltiger Geldanlage

Aktie ESG Contro-
versies
Airbus 86,6 9,3
Dt. Bank 82,7 4,7
Mercedes-Benz 92,9 20,2
BASF 91,7 1,1
Volkswagen 86,0 6,0
Linde 91,9 100,0
Allianz 91,5 13,7
Miinchener Riick 84,3 100,0

Nach dhnlichen statistischen Auswertungen von kontroversem Verhalten entsteht ein ,,Controversies Score”.
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VVon SDG zu Nachhaltiger Geldanlage

Risiken

ESG . * Aggregierte Kennzahl aus hunderten von Datenpunkten zur Bewertung von
) Nachhaltigkeitsrisiken
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VVon SDG zu Nachhaltiger Geldanlage

Risiken

A

(BESt'i n'CIaSS): ¢ Nur die xx % mit dem besten ESG-Rating werden ausgewihlt
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VVon SDG zu Nachhaltiger Geldanlage

Risiken

ESG . » Aggregierte Kennzahl aus hunderten von Datenpunkten zur Bewertung von
) Nachhaltigkeitsrisiken

(BESt-i n-CIaSS) : * Nur die xx % mit dem besten ESG-Rating werden ausgewahlt

(KO ntrove rsen) .+ Diexx % mit dem schlechtesten Kontroversen-Rating werden ausgeschlossen



Quick-Check: DAX40

Adidas Airbus Allianz BASF Bayer
Beiersdorf BMW Brenntag Continental Covestro
Daimler Truck Dt. Bank Dt. Borse Dt. Post Dt. Telekom

E ON Fresenius Fresenius Medical Hannover Riick HeidelbergCement
Hellofresh Henkel Infineon Linde Mercedes-Benz
Merck MTU Aero Engines Miinchener Riick Porsche Holding Puma
Qiagen RWE SAP Sartorius Siemens
Siemens Healthineers Symrise Volkswagen Vonovia Zalando

Nicht unterstitzen will ich: | Rustung




Quick-Check: DAX40
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Nicht unterstitzen will ich: | Rustung

Adidas - Allianz BASF Bayer

Beiersdorf BMW Brenntag Continental Covestro
- Dt. Bank Dt. Borse Dt. Post Dt. Telekom
E ON Fresenius Fresenius Medical Hannover Riick HeidelbergCement

Henkel Infineon Linde Mercedes-Benz Merck

- Miinchener Riick Porsche Holding Puma Qiagen
RWE SAP Sartorius Siemens Siemens Energy
Siemens Healthineers Symrise Volkswagen Vonovia Zalando
Klimawandel



Quick-Check: DAX40
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Adidas - Allianz BASF Bayer
Beiersdorf BMW Brenntag Continental Covestro
- Dt. Bank Dt. Borse Dt. Post Dt. Telekom
E ON Fresenius Fresenius Medical Hannover Riick HeidelbergCement
Henkel Infineon Linde Mercedes-Benz Merck
- Miinchener Riick Porsche Holding Puma Qiagen
RWE SAP Sartorius Siemens Siemens Energy
Siemens Healthineers Symrise Volkswagen Vonovia Zalando

Nicht unterstitzen will ich: | Rustung

Klimawandel _ Kontroversen 10-30
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Beiersdorf BMW Brenntag Continental Covestro
Dt. Borse Dt. Post Dt. Telekom
E ON Fresenius Fresenius Medical Hannover Riick HeidelbergCement
Henkel Infineon Linde Mercedes-Benz Merck
- Miinchener Riick Porsche Holding Puma Qiagen
RWE SAP Sartorius Siemens Siemens Energy
Siemens Healthineers Symrise Volkswagen Vonovia Zalando

Nicht unterstitzen will ich: | Rustung

Klimawandel _ Kontroversen 10-30



Quick-Check: DAX40

Beiersdorf Brenntag Covestro
Dt. Bérse Dt. Post Dt. Telekom
E ON Fresenius Fresenius Medical Hannover Riick
Henkel Infineon Linde Merck
Miinchener Rick Puma Qiagen
SAP Sartorius Siemens
Siemens Healthineers Symrise Vonovia Zalando

Best-in Class: die 50% der Unternehmen mit dem hochsten Governance-Score.




Quick-Check: DAX40

Beiersdorf Brenntag Covestro
Dt. Bérse Dt. Post Dt. Telekom
E ON Fresenius Fresenius Medical Hannover Riick
Henkel Infineon Linde Merck
Miinchener Rick Puma Qiagen
SAP Sartorius Siemens
Siemens Healthineers Symrise Vonovia Zalando

Best-in Class: die 50% der Unternehmen mit dem hochsten Governance-Score.
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Unser Nachhaltigkeits-DAX

Verantwortung
. . . G
Mit Ausschlusskriterien: S %,
y : B %
- Rustung £ sicherheit «;%"F
- Klimawandel

Rendite Liquiditat

Management

Anspruch an die Good Governance

- Nur Unternehmen > 30/100
(Controversies-Score)

- 50% mit dem besten Governance-
Score




Praxis Check am MSCI| World

MSCI World ETF « Uber 1.600 Aktien

* Die grofSten Unternehmen der Industrienationen
* Gewichtung nach Marktkapitalisierung

Ausschlusskriterien Einfluss des ESG-Ratings
MSCI World ESG ETF +  Kontroverse Waffen +  Verschiebung der Gewichtung
* Schwerwiegende Kontroversen (Score abhéangig von ESG-Score

von 0 bei Skala 0-10)

MSCI World ESG Screened ETF » Schwerwiegende Kontroversen (Score * Kein Einfluss
von 0 bei Skala 0-10) * Verbleibende Aktien im gleichen
* Kontroverse Waffen Verhaltnis wie MSCI World Index

* Zivile Waffen (>15%)

* Tabak (>15%)

* Fossile Brennstoffe (Forderung)
*  Thermalkohle (>5%)



Praxis Check am MSCI| World

MSCI World ESG Leaders ETF

MSCI World SRI ETF

Ausschlusskriterien

Einfluss des ESG-Ratings

Schwerwiegende Kontroversen (Score .
von 0-2 bei Skala 0-10)
Kontroverse Waffen

Waffen (>10%)

Zivile Waffen (>15%)

Alkohol (>10%)

Tabak (>15%)

Gllcksspiele (>10%)

Kernkraft (>10%)

Fossile Brennstoffe (Férderung)
Thermalkohle (>5%)

Ernste Kontroversen (Score von 0-3
bei Skala 0-10)

Themen wie oben plus:
Genveranderungen (>5%)
Pornographie (>15%)

Besitz von fossilen Brennstoffen

Die besten Ratings pro Branche, bis
50% der urspriinglichen
Marktgewichtung erreicht ist.

Die besten Ratings pro Branche, bis
25% der urspriinglichen
Marktgewichtung erreicht ist.
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Nachhaltige Geldanlage: Wie geht das?

Wie kommen die ESG-Kriterien in die Produkte? Welche Methoden gibt es?

Best —in — Class
Bewertung der Unternehmen in
Bezug auf ESG-Kriterien
Sektor/Branchen-orientiert

Investition in die jeweils ,Besten”

ihrer Branche

Ausschlusskriterien
Ausschluss bestimmter Branchen
Sanktionierung von kontroversen

Geschaftspraktiken

Divestment aus problematischen
Branchen / Unternehmen mit
Kontroversen

Positivkriterien

Bevorzugung von Unternehmen, die

die Zielerreichung der SDG

unterstutzen
@ssmeEGOALS

B
[ u:_ = n I :

Themenorientierte Unterstitzung
»guter” Unternehmen



ZoEe,

Fazit

Nur ESG Best-In-Class bedeutet:
=» ich habe dann die relativ besten aller Branchen eines Landes/Region

Nur Ausschlusskriterien bedeutet:
=» ich meide gewisse Branchen / Geschéftspraktiken,
der Rest wird unsortiert Gbernommen

Die Kombination von Ausschlusskriterien und Best In Class macht es besser:
=>» die relativ Besten ohne die Branchen oder Geschaftspraktiken, die ich meiden will

Positivkriterien, die bewusst Unternehmen bevorzugen, die die Zielerreichung der SDG unterstitzen
waren erganzend zielfihrend
= es kdmen diese Unternehmen ergénzend hinzu

Zu kompliziert? Holen Sie sich professionelle Expertise ein! Vermogensverwaltungen tibernehmen
diese Arbeit fur Sie.



i
w

ZELEe]

Disclaimer

Wichtige Informationen

Die Ihnen als Handout Gberlassenen Unterlagen basieren auf Beurteilungen, Trendaussagen Einschatzungen der GENEON Vermoégensmanagement AG zum gegenwartigen Zeitpunkt. Die
Unterlagen sind damit nicht geeignet, eine Beurteilung im Einzelfall abzuleiten oder sie zur Grundlage vertraglicher Regelungen zu machen. Durch die Uberlassung der Unterlagen wird eine
Haftung gegentiber dem Empféanger (Teilnehmer) oder Dritten nicht begriindet.

Wir weisen darauf hin, dass die Zusammensetzung der individuellen Wertpapierdepots sowie der Investitionsgrad der einzelnen Assetklassen in den Beratungsmandaten und somit auch
die Performance der einzelnen Mandate von den Musterportfolios abweichen kann.
Wertentwicklungen in der Vergangenheit erlauben keine Riickschlisse auf die Performance in der Zukunft.

Insbesondere weisen wir darauf hin, dass diese Prasentation keinen Anlagevorschlag darstellt, da |hre individuellen Ziele, Méglichkeiten und Ihr Risikoprofil nicht bertcksichtigt werden
konnten!

Die Inhalte dieser Prasentation sind das geistige Eigentum unseres Unternehmens. Jede weitere Verwendung sowie die Weitergabe an Dritte im Original, als Kopie, in Ausziigen,
elektronischer Form oder durch eine inhaltsdhnliche Darstellung bedirfen der Zustimmung der GENEON Vermodgensmanagement AG.



